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Cambio di paradigma nella politica economica

* Finalmente un approccio coordinato, cooperativo, ed espansivo

* Perché stavolta si?
— Shock “esogeno” => meno argomentazioni moralistiche

— Nuova Commissione, nuova maggioranza nel Parlamento Europeo e nel Consiglio Europeo

— Errori del passato ormai chiari (soglia debito, austerita, ...)

e Limiti
- La cooperazione ¢ lenta, forse insufficiente, e non sempre efficace (vaccini)

— Singoli paesi continuano politiche egoistiche (nuove frontiere interne, concorrenza sanitaria, ...)

— Il grosso degli sforzi rimane nazionale
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Deficit pubblici secondo 11 FMI (gennaio 2021)

v vvuvnig

2018 2019 2020 2021

World -31 -38 -11.8 -8.5
Group of Twenty (G20) -3.7 -45 130 -94
Advanced Economies -2.7 -33 133 -88
Advanced G20 -33 4.0 -143 -96
United States™® -58 -64 -17.5 -11.8
Euro Area -05 -06 -84 -59
Germany 18 15 -51 -34
France -23 -3.0 -106 -7.7

Italy -22 -16 -109 -75
Spain? 25 -29 117 -82
Japan -26 -34 -138 -86
United Kingdom -23 -2.3 -145 -10.6
Canada® 03 05-200 -78
Australia -1.2 -38 -104 114
Korea 26 04 -31 -27
Emerging Market and Middle Income Economies -3.8 -4.8 -10.3 -8.6
Excluding MENAP Oil Producers -40 -5.0-103 -8.7
Emerging G20 -43 -54 -109 -91
Asia -45 6.0 -11.1 -10.3
China -47 6.3 -11.8 -11.0
India -63 -74 -115 97
Indonesia -18 22 62 -61
Europe 04 -09 -66 -44
Russia 29 19 46 -23
Turkey -37 64 -74 -7A1
Latin America -52 -41 98 49
Brazil* -70 -59-145 59
Mexico 22 23 -2 -34
MENAP 29 -37 -95 6.8
Saudi Arabia 59 45 -117 -42
South Africa 41 6.3 -142 122
Low-Income Developing Countries 34 -40 -5.7 -50
Nigeria -43 48 -59 47
Bangladesh -46 -54 -47 60
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Sovvenzioni —

f\é@ «— Prestiti
390

MILIARDI
DI EUR

750
MILIARDI
DI EUR

» Capitali raccolti sui mercati finanziari

» Periodo di rimborso fino al 2058
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— o REACT-EU:
| 47,5 miliardi di EUR

Dispositivo per laripresa e la
resilienza:

672,5 miliardi di EUR

Prestiti Sovvenzioni
360 miliardi di EUR 312,5 miliardi di EUR

e Sviluppo rurale:
7,5 miliardi di EUR

--o RescEU:
1,9 miliardi di EUR

. i e .. e InvestEU:
Totale: . Orizzonte Europa: 5,6 miliardi di
750 MILIARDI DI EUR . 5miliardidi EUR EUR

o
Fondo per una
transizione giusta:

10 miliardi di EUR
* Impegni giuridici: entro il 31 dicembre 2023

» Pagamenti: entro il 31 dicembre 2026
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Totale delle sovvenzioni: 312,5 miliardi di
EUR

218,75

MILIARDI DI EUR

CRITERIO DI RIPARTIZIONE
DELLE SOVVENZIONI

» disoccupazione 2015-
2019

* inverso del PIL pro capite

* quota di popolazione

2021 - 2022 2023
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............... 93,75 wiarol

DI EUR

CRITERIO DI RIPARTIZIONE
DELLE SOVVENZIONI

» calo del PIL reale nel 2020

» calo complessivo del PIL

reale nel periodo 2020-
2021

* inverso del PIL pro capite

* quota di popolazione
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In Italia

* 82 miliardi circa di sovvezioni

* 128 miliardi di prestiti

* Come per tutti 1 paesi, almeno 1l 37% deve essere speso per progetti
sulla transizione ecologica, e 11 20% per la digitalizzazione.

* Nel piano del Governo Conte (gennaio 2021):

— 70% investimenti pubblici, 21% incentivi per investimenti privati, 9% spesa
corrente 0 minori entrate

— 40 miliardi di prestiti sarebbero stati usati per spese nuove, mentre 88 avrebbero
sostituito il ricorso all’indebitamento sui mercati finanziari
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FIGURA 1.2: DEFICIT E DEBITO PUBBLICO IN RAPPORTO AL PIL. QUADRO PROGRAMMATICO
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Piano Nazionale di Ripresa e Resilienza (12/1/2021)

Risorse (€/mld)
In Nuovi | owle | React | Lo lENGEU
essere (b) (c) = EU (e) = (c) + (d)

(a) (a)+(b) (d)
DIGITALIZZAZIONE, INNOVAZIONE,
COMPETITIVITA' E CULTURA 10,11 | 35,27 45,38 0,80 46,18
RIVOLUZIONE VERDE E TRANSIZIONE
ECOLOGICA 30,16 36,43 66,59 2,31 68,90
INFRASTRUTTURE PER UNA MOBILITA
SOSTENIBILE 11,68 20,30 31,98 - 31,98
ISTRUZIONE E RICERCA 4,37 22,29 26,66 1,83 28,49
INCLUSIONE E COESIONE 4,10 17,18 21,28 6,35 27,62
SALUTE 5,28 12,73 18,01 1,71 19,72
TOTALE 65,7 144,2 209,9 13,0 222,9
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* 70% 1nvestimenti pubblici, 21% incentivi per investimenti privati, 9%
spesa corrente 0 minori entrate

— Nel 2021: su 37,9 miliardi, oltre 30 (80%) sono incentivi a investimenti privati, € 4,5
(12%) decontribuzione

* Molti progetti “in essere’:

— Family Act (assegno universale e servizi alla famiglia) nella missione 5 “Inclusione
e coesione”, 30,5 miliardi

— Fiscalita di vantaggio per 1l lavoro al Sud e nuove assunzioni di giovani € donne (su
24,65 miliardi, 4,47 miliardi da ReactEU) nella missione 5 “Inclusione e coesione”

— Ecobonus “110 per cento” ed edilizia pubblica (nel complesso 25,95 miliardi, di cui
10,26 miliardi ne1 progetti in essere € 8,26 “nuovi”’) nella missione 2 “Rivoluzione
verde e transizione ecologica”
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Italia Germania Francia Spagna
Piano Si Si No Si
Trasferimenti
(mld€) 69 24 39 63
Governance Ministero Ministero ? Nuova
Prestiti Si No ? No
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Si, ma le riforme?

Aumento dei
salari e/o dei
prezzi

Disoccupazione
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bozza dicembre approvato gennaio

RRF  nuovi altri NGEU RRF nuovi altri
Digitalizzazione, innovazione e competitivita 49 31 25% 45 35 1 21%
Rivoluzione verde e transizione ecologica 74 46 38% 67 36 2 32%
Infrastrutture per la mobilita 28 18 14% 32 20 15%
Istruzione, formazione, ricerca e cultura 19 12 10% 27 22 2 13%
Equita sociale, di genere e territoriale 17 11 9% 21 17 6 10%
Salute 9 6 5% 18 12 2 9%
196 124 13 210 144 13
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